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MEDIENMITTEILUNG

Swisslog Jahresabschluss 2004: Bilanzsanierung und schwieriges
wirtschaftliches Umfeld belasten Ergebnis

Buchs/Aarau, 8. Méarz 2005 - Das Logistikunternehmen Swisslog schliesst das
Geschaftsjahr 2004 mit einem Unternehmensgewinn von CHF 1,9 Mio.

(2003: CHF -245,0 Mio.) ab. Das Geschéftsjahr 2004 wurde vor allem durch die
Bilanzsanierung und die weiterhin verhaltene Nachfrage nach Logistikldsungen
fir automatisierte Lagerhauser, Verteilzentren und Spitaler gepragt. Zudem wurde
das operative Resultat durch einmalige Restrukturierungskosten und negative
Wahrungseffekte belastet. Im vierten Quartal konnte das Unternehmen jedoch
eine Steigerung des Auftragseingangs verbuchen. Ausserdem hat Swisslog das
im April 2003 eingeleitete Devestitionsprogramm mit dem Verkauf der Firmen-
gruppe Transnorm im Juni 2004 abgeschlossen.

"Das vergangene Geschéftsjahr wurde vor allem durch die Bilanzsanierung des Unternehmens
gepragt. Aber auch das nach wie vor schwierige wirtschaftliche Umfeld in Europa hat sich
negativ auf den Jahresabschluss 2004 ausgewirkt, " kommentiert Swisslog-CEO Remo
Brunschwiler das Ergebnis.

Der Umsatz der fortgefiihrten Aktivitdten von Swisslog sank gegentiber dem Vorjahr um 10,8%
auf CHF 564,9 Mio. Griinde dafiir sind der Riickgang beim Auftragseingang und negative Wah-
rungseffekte. Der Umsatz der beiden Divisionen "Warehouse & Distribution Solutions” und
"Healthcare Solutions" sank auf CHF 378,4 Mio. (2003: CHF 439,0 Mio.) respektive auf

CHF 174,9 Mio. (2003: CHF 187,5 Mio.). Die Division "Consulting Services" konnte ihren Um-
satz auf CHF 15,9 Mio. gegenuber CHF 14,4 Mio. im 2003 steigern.

Betriebsergebnis unter Vorjahreswert

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung und Goodwill-Amortisation (EBITDA) der fort-
geflhrten Aktivitaten liegt mit CHF17,9 Mio. unter dem Vorjahreswert von CHF 19,2 Mio. Die
Division "Warehouse & Distribution Solutions" konnte ihr Betriebsergebnis (EBITDA) gegenuber
dem Vorjahr auf CHF 21,3 Mio. leicht steigern (2003: CHF 20,4 Mio.). Das Betriebsergebnis in



der zweiten Division "Healthcare Solutions" verzeichnete einen Riickgang auf CHF 6,0 Mio.
(2003: CHF 16,9 Mio.). Die Grunde daftr sind Restrukturierungskosten und operative Verluste in
der Héhe von CHF 6,0 Mio. in Deutschland und die langsamer als erwartete Markteinfiihrung
des Medikamentenkommissioniersystems PillPick, welche zu einer Ergebnisbelastung von

CHF 6,0 Mio. fiihrte, aufgrund von Uberkapazitaten am Produktionsstandort in Italien und
einmaligen Markteinfihrungskosten. Die Division "Consulting Services" verbuchte ein Betriebs-
ergebnis in der Héhe von CHF 2,1 Mio. (2003: CHF 2,6 Mio.). Im Reingewinn von CHF 1,9 Mio.
der Swisslog Gruppe ist ein einmaliger Finanzertrag in der Ho6he von CHF 29,2 Mio. enthalten,
welcher durch die gednderten Bedingungen der Wandelanleihe entstanden ist.

Bilanzsanierung und schwieriges wirtschaftliche Umfeld belasten Auftragseingang

Die Bilanzsanierung in der ersten Halfte des letzten Jahres hatte vor allem negative Aus-
wirkungen auf den Auftragseingang und den damit verbundenen Auftragsbestand. So sank der
Auftragseingang der fortgefiihrten Aktivitaten von CHF 622,7 Mio. im 2003 auf CHF 542,7 Mio.
im 2004. Der Auftragseingang der Division "Warehouse & Distribution Solutions" liegt mit CHF
366,2 Mio. 10,5% unter dem Vorjahresniveau. Der Auftragsbestand hat sich — infolge grosserer
Auftragseingénge im 4. Quartal 2004 — etwas weniger stark auf CHF 290,5 Mio. gegeniber CHF
314,8 Mio. im 2003 reduziert. Der Auftragseingang der "Healthcare Solutions" Division betragt
CHF 166,8 Mio. (2003: CHF 205,1 Mio.) und der Auftragsbestand CHF 117,1 Mio.

(2003: CHF 134,7 Mio.). Dabei hat der schwache Dollarkurs einen erheblichen Einfluss auf den
Ruckgang. Die Division "Consulting Services" verbucht flr das Jahr 2004 einen Auftragseingang
von CHF 13,2 Mio. (2003: 15,7 Mio.) und einen Auftragsbestand von CHF 3,6 Mio.

(2003: CHF 6,1 Mio.). "Einerseits ist der prognostizierte Aufschwung in Europa ausgeblieben.
Andererseits hat das angeschlagene Kundenvertrauen beziiglich dem Gelingen der Bilanzsanie-
rung aufgrund der langen Projektvorlaufzeiten den Auftragseingang starker beeinflusst als
erwartet,” erklart Brunschwiler den Riickgang.

Kunden fassen wieder Vertrauen in Swisslog

Das abgelaufene Jahr war ein Ubergangsjahr fiir Swisslog. Erste Prioritat hatte der erfolgreiche
Abschluss der Bilanzsanierung, damit das Uberleben der Firma gesichert ist. "Die Auftrage von
Grosskunden wie Wal-Mart und AMAG, die wir noch im letzten Quartal erhalten haben, sind ein
wichtiges Zeichen daflir, dass die Kunden wieder Vertrauen in Swisslog fassen. Dies driickt sich
auch im "Healthcare Solutions" Bereich aus, wo wir Anfang dieses Jahres zwei PillPick-Systeme
verkaufen konnten. Wir sind zuversichtlich, dass wir aufgrund des wiedergewonnen Kunden-
vertrauens mehr Auftrdge generieren werden," so Brunschwiler. Fir das Jahr 2005 rechnet das
Unternehmen trotz des Wegfalls des einmaligen Finanzertrages wiederum mit einem leicht
positiven Nettoergebnis.

Neue Revisionsstelle und Konzernpruferin

Der Verwaltungsrat der Swisslog Holding AG wird der ordentlichen Generalversammlung vom
18. Mai 2005 die Ernst & Young AG, Zlrich als neue Revisionsstelle und Konzernpriferin von
Swisslog zur Wahl vorschlagen.
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Swisslog

Swisslog ist ein weltweit tatiges Unternehmen und bietet integrierte Logistikldsungen zur Optimierung der Produk-
tions- und Distributionsprozesse an. Mit den Lésungen von Swisslog werden Flexibilitat, Reaktionsfahigkeit, und

Serviceleistungen der Unternehmen erhdht sowie zugleich Logistikkosten minimiert.

Die Leistungspalette umfasst den Bau von komplexen Lagerhausern- und Verteilzentren inklusive der
Implementierung von eigener Software, innerbetriebliche Logistikldsungen fir Spitaler und Apotheken sowie
Beratungsleistungen im Bereich des Supply Chain Management. Swisslog verfligt tber ein breites Know-how und

langjahrige Planungs- und Realisierungserfahrung in mehr als 50 Landern auf allen Kontinenten.

Swisslog mit Hauptsitz in Buchs/Aarau, Schweiz, beschéftigt in 23 Landern derzeit rund 1 850 Mitarbeiter. Die
Muttergesellschaft der Gruppe, die Swisslog Holding AG, ist an der SWX Swiss Exchange gelistet (Valorennummer: 1

232 462, Telekurs: SLOG, Reuters: SLOGN.S). Mehr Informationen zu Swisslog im Internet: www.swisslog.com.
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Zusammengefasste konsolidierte Erfolgsrechnung

1.1.-31.12.2004

1.1.-31.12.2003

in Millionen CHF

FORTGESETZTE AKTIVITATEN:

Umsatz netto 564,9 633,2
Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen
und Goodwill-Amortisation (EBITDA) 17,9 19,2
Abschreibungen und Wertminderungen auf Sach- und
immateriellem Anlagevermégen 7,5 30,0
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Goodwill-
Amortisation (EBITA) 10,4 -10,8
Goodwill-Amortisation, Wertminderung Goodwill 10,0 68,0
Ruckstellung fiir belastende Vertrage
zum Erwerb von Goodwill -1,7 17,0
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 2,1 -95,8
Wertminderung Beteiligung und Wandelanleihe CPS Color 0,0 -40,4
Finanzertrag 38,2 19
Finanzaufwand -26,1 -38,3
Ergebnis vor Steuern 14,2 -172,6
Steuern -8,1 -19,5
Gewinn-/Verlustanteil von Minderheitsaktionaren 0,0 0,9
Ergebnis fortgesetzte Aktivitdten 6.1 -191,2
Ergebnis nicht fortgesetzte Aktivitdten -42 -53,8
Unternehmensergebnis 1.9 -245,0
CHF CHF
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 0,02 -14,09
Verwassertes Ergebnis je Aktie 0,02 -14,09
Zusammengefasste konsolidierte Bilanz 31.12.2004 31.12.2003
in Millionen CHF
Anlagevermdégen ohne Goodwill 55W 93,6
Goodwill 94,0 108,8
Langfristige Vermdgenswerte 149,7 202,4
Warenvorrate, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige Forderungen, Vorauszahlungen 174,6 189,2
Wertschriften 5,6 09
Flussige Mittel und Geldanlagen 85,4 47,5
Umlaufvermdgen 265,6 237.,6
Total Vermdgenswerte 415,3 440,0
Eigenkapital 68,2 -122,4
Minderheitsanteile 0,2 0,7
Langfristige Verbindlichkeiten (ohne Wandelanleihe) 18,6 30,7
Wandelanleihe 120,4 1424
Langfristiges Fremdkapital 139,0 1731
Riickstellungen 17,7 35,3
Kurzfristige Darlehen 0.3 185,4
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 1899 1679
Kurzfristiges Fremdkapital 207,9 388,6
Total Eigenkapital und Schulden 415,3 440,0




Zusammengefasste konsolidierte Mittelflussrechnung

1.1.-31.12.2004

1.1.-31.12.2003

in Millionen CHF

Netto-Mittelfluss aus operationellen Aktivitdten 39,8 51,9
Davon Mittelfluss vor Veranderung Nettoumlaufvermdgen 1,2 13,2
Davon Mittelfluss aus Nettoumlaufvermégen 38,6 38,7

Netto-Mittelfluss aus Investitionen 1,1 -13,9

Netto-Mittelfluss aus Finanzierung 1.1 -18,2
Netto-Mittelfluss aus nicht fortgesetzten Aktivitaten -2,8 -41
Einfluss aus Wahrungsumrechnung -1,3 -4,2

Netto-Verdnderung der fliissigen Mittel 378 11,5

Fliissige Mittel Anfang Periode 47,5 36,0

Fliissige Mittel Ende Periode 85,4 47,5

Zusammengefasste konsolidierte Verdnderungen des Eigenkapitals

in Millionen CHF Aktien- Agio Zeitwert- und andere Reserven Gruppen-  Eigen-

kapital reserven  kapital
Wandel-  Umrech- ubrige
anleihe  nungsdif-
ferenzen

Stand 1.1.2003 30,3 98,7 14,6 -40,7 0,1 -7.2 95,8

Unternehmensergebnis 2003 -2450 -2450

Aufldsung Agio Reserven -39,3 39,3

Zeitwertgewinne/-verluste (-)

aus Wertschriften -0,2 -0,2

Zeitwertgewinne/-verluste (-)

aus Cash Flow Hedges -0,3 -0,3

Eigene Aktien 0,3 0,3

Goodwill-Transfer in die Erfolgsrechnung 12,4 12,4

Umrechnungsdifferenzen 14,6 14,6

Stand 31.12.2003 30,3 59,4 14,6 -26,1 -04 -200,2 -122,4

Stand 1.1.2004 30,3 59,4 14,6 -26,1 -04 -200,2 -122,4

Unternehmensergebnis 2004 19 19

Finanzielle Sanierung -28,5 -483 -14,6 288,2 196,8

Zeitwertgewinne/-verluste (-)

aus Wertschriften 0,2 0,2

Zeitwertgewinne/-verluste (-)

aus Cash Flow Hedges -0,1 -0,1

Eigene Aktien -0,2 -0,2

Umrechnungsdifferenzen -8,0 -8,0

Stand 31.12.2004 1.8 1.1 0,0 -34,1 -0,3 89,7 68,2




Zusammengefasste Spartenergebnisse 1.1.-31.12.2004  1.1.-31.12.2003 Verédnderung
in Prozent
in Millionen CH
Warehouse & Distribution Solutions
Auftragseingang 366,2 409,3 -10,5
Auftragsbestand* 290,5 314,8 =77
Umsatz netto 3784 439,0 -13,8
EBITDA 21,3 20,4 44
EBITDA Marge 5,6% 4,6%
EBIT 18,1 -9,0 n.a.
Personalbestand® 1'041 1135 -8,3
Consulting Services
Auftragseingang 13,2 15,7 -159
Auftragsbestand* 3,6 6,1 -41,0
Umsatz netto 15,9 14,4 10,4
EBITDA 2,1 2,6 -19,2
EBITDA Marge 13,2% 18,1%
EBIT -73 -30,1 n.a.
Personalbestand® 67 62 8,1
Healthcare Solutions
Auftragseingang 166,8 205,1 -18,7
Auftragsbestand* 171 134,7 -13,1
Umsatz netto 1749 1875 -6,7
EBITDA 6,0 16,9 -64,5
EBITDA Marge 3,4% 9,0%
EBIT 3.1 -243 n.a.
Personalbestand® 727 749 -2,9
Headquarter
Auftragseingang 0,0 0,0 n.a.
Auftragsbestand* 0.0 0.0 n.a.
Umsatz netto 0,0 0,0 n.a.
EBITDA -1,5 -20,7 n.a.
EBITDA Marge n.a. n.a.
EBIT -11,8 -32/4 n.a.
Personalbestand® 23 32 -28,1
Eliminierungen
Auftragseingang -3,5 -7.4 n.a.
Auftragsbestand* -0,6 -0,6 n.a.
Umsatz netto -43 -7,7 n.a.
EBITDA 0,0 0,0 n.a.
EBITDA Marge n.a. n.a.
EBIT 0,0 0,0 n.a.
Personalbestand” 0 0 n.a.



Zusammengefasste Spartenergebnisse (Fortsetzung) 1.1.-31.12.2004  1.1.-31.12.2003 Verdanderung

in Prozent
in Millionen CH
Total fortgesetzte Aktivititen
Auftragseingang 542,7 622,7 -12,8
Auftragsbestand* 410,6 455,0 -9,8
Umsatz netto 564,9 633,2 -10,8
EBITDA 17,9 19,2 -6.,8
EBITDA Marge 3,2% 3,0%
EBIT 2,1 -95.8 n.a.
Personalbestand® 1'858 1'978 -6,1
Nicht fortgesetzte Aktivitdaten
Auftragseingang 38,1 168,1 -77.3
Auftragsbestand* 0,0 13,6 n.a.
Umsatz netto 32,6 169,6 -80,8
EBITDA -1,8 -26,7 n.a.
EBITDA Marge -5,500 -15,7%
EBIT -2,6 -50,3 n.a.
Personalbestand” 0 358 n.a.
Eliminierungen
Auftragseingang -1,4 -15,1 n.a.
Auftragsbestand* 0,0 -0,7 n.a.
Umsatz netto -0,9 -32,0 n.a.
EBITDA 0,0 0,0 n.a.
EBITDA Marge 0,0% 0,0%
EBIT 0,0 0,0 n.a.
Personalbestand” 0 0 n.a.
Total Gruppe
Auftragseingang 579.,4 775,7 -25,3
Auftragsbestand® 410,6 467,9 -12,2
Umsatz netto 596,6 770,8 -22,6
EBITDA 16,1 -7.5 n.a.
EBITDA Marge 2 7% -1,0%
EBIT -0,5 -146,1 n.a.
Personalbestand® 1'858 2'336 -20,5

* Periodenende

Die Rechnungslegung der Swisslog Gruppe erfolgt gemiss den International Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) und den Regeln der SWX Swiss Exchange, Ziirich.

Dieses Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, d.h. Aussagen unter Verwendung von Begriffen wie «glaubts, «erwartet» oder
dhnlichen Ausdriicken. Solche Aussagen unterliegen naturgeméass bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherheiten und anderen Faktoren,
welche erhebliche Abweichungen zwischen den tatsdchlichen Ergebnissen, der finanziellen Situation, der Entwicklung und der Performance
der Swisslog Gruppe einerseits und den diesen Aussagen zugrunde liegenden Annahmen andererseits bewirken kdnnen. In Anbetracht dieser
Unsicherheiten sollte sich der Leser nicht auf zukunftsgerichtete Aussagen verlassen. Swisslog Holding tbernimmt keine Verpflichtung,
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder diese kiinftigen Ereignissen oder Entwicklungen anzupassen.
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